ANALISIS RAZONADO

A continuacion se comentan los principales indicadores que permiten visualizar la situacion
Econdmica Financiera de Club Hipico de Santiago S.A. Al 31 de marzo de 2018:

1. Andlisis del Resultado

Los ingresos de actividades ordinarias estuvieron constituidos en un 80,99% por ingresos de
apuestas y el saldo correspondié a ingresos obtenidos por el desarrollo de otros negocios.
Estos ingresos de actividades ordinarias tuvieron una disminuciéon de un 1,21% respecto al
mismo periodo del afio anterior, lo que en términos monetarios, significa menores ingresos de
M$34.936.

En relacion a los costos de ventas, disminuyeron en 4,45%, que en términos monetarios
representa una disminucion de M$ 101.177 principalmente por menores costos del Déficit de
Fondo de Premios y de depreciacion. Los gastos de administracion también disminuyeron en
7,03%, principalmente por menores gastos de remuneraciones, gastos generales y de

marketing, lo que significa una disminucién en términos monetarios de M$45.946.

La diferencia ocasionada en Resultado por Unidades de Reajuste, obedece exclusivamente a

variaciéon de la unidad de fomento aplicada a las obligaciones.

Finalmente, el resultado al 31 de marzo de 2018 es una utilidad de M$ 100.653, mientras que el
resultado al 31 de marzo 2017 fue utilidad de M$ 36.725.

2. Andlisis Razonado

El indicador de rentabilidad sobre el patrimonio al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de
2017 es de 0,27%.

La sociedad durante este afio 2018, mantendré siempre un proceso estratégico de reduccion de
los Costos de Explotacién y los Gastos de Administracion y Ventas, con el propésito de mejorar
sus resultados operacionales y su nivel de eficiencia. El indice de liquidez al 31 de marzo de
2018 y al 31 de diciembre de 2017 alcanz6 a 1,31. Esta posicion ha permitido a la Sociedad

cubrir el 100% de sus pasivos de Corto Plazo.



a).- ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ( M$ ):

b).

Andlisis Razonado:

31-03-2018 31-12-2017
Activo Corrientes 4.603.227 4.367.480
Activo No Corrientes 44.085.599 44.105.439
Total de Activos 48.688.826 48.472.919
Pasivo Corrientes 3.504.484 3.344.316
Pasivo No Corrientes 8.048.785 8.093.277
Patrimonio 37.035.557 37.035.326
Total de Pasivos 48.588.826 48.472.919

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (M$)

31-03-2018 31-03-2017
Ingresos de Actividades Ordinarias 2.864.250 2.899.186
Costo de Ventas (2.173.883) (2.275.061)
Ganancia Bruta 690.367 624.125
Otros Ingresos por funcién 101.930 94.073
Gastos de Administracion (607.823) (653.769)
Otros gastos, por funcién (12.173) (5.269)
Ingresos Financieros 11.274 19.754
Costos Financieros (29.000) (36.727)
Participacion de asociadas 10.870 4.689
Diferencia de Cambio 0 0
Resultado por unidades de reajuste (15.424) (12.635)
Resultado antes de impuesto 150.021 34.241
Impuesto a las ganancias (49.368) 2.484
Resultado de operaciones continuadas 100.653 36.725
Ganancia neta 100.653 36.725
Otros resultados integrales
Resultado Integral 100.653 36.725
Ganancia por accion 72 26




c).- ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO (M$)

d).

31-03-2018 31-03-2017
Flujos de efectivo netos procedente de actividades de Operacion 56.431 (282.117)
Flujos de efectivo netos procedente de actividades de Inversién (248.009) (186.539)
Flujos de efectivo netos procedente de actividades de Financiamiento (72.803) (71.586)
Incremento en el efectivo y equivalente de efectivo (264.381) (540.242)
Efecto en tasa de cambio 15.424 12.635
Efectivo equivalente al inicio del periodo 2.038.112 1.775.621
Saldo Final de Efectivo y E.Equivalente 1.789.155 1.248.014

INDICADORES FINANCIEROS:

31-03-2018 31-12-2017,
Liquidez:
Corriente 1,31 1,31
Razén Acida 1,31 1,31
Endeudamiento:
Razo6n de Endeudamiento 0,31 0,31
Deuda Corto Plazo a Deuda Total 0,30 0,29
Deuda Largo Plazo a Deuda Total 0,70 0,71
Rentabilidad:
Patrimonio 0,27% 0,27%
Activos 0,21% 0,21%




